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regular la liquidez de la economia; podran ser administrados directamente por la Nacion;
podran ser denominados en moneda extranjera; su emision solo requerira del decreto que
la autorice, fije el monto y sus condiciones financieras; la emision destinada a financiar las
apropiaciones presupuestales estara limitada por el monto de estas; su emision no afectara
el cupo de endeudamiento;

Que en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 31 de 1992, mediante
la Resolucion Externa ntimero 1 de 1993 y en sesiones de la Junta Directiva del Banco de
la Republica del 2 de octubre de 1998 y del 23 de abril de 1999, seglin consta en las Co-
municaciones nimeros JDS-34835 del 6 de octubre de 1998 y JIDS-011502 del 26 de abril
de 1999 suscritas por el Secretario de la citada corporacion, determinaron las condiciones
financieras de los titulos que emita la Nacion, y

Que el articulo 3° de la Ley 546 de 1999 definié la UVR como una unidad de cuenta,
cuyo valor serd determinado por la Junta Directiva del Banco de la Republica, segin lo
dispuesto por el numeral 6 de la parte resolutoria de la Sentencia C-955 de 2000 proferida
por la Corte Constitucional de fecha 26 de julio de 2000;

Que cumplida la formalidad de que trata el numeral 8§ del articulo 8° de la Ley 1437 de
2011 respecto del texto del presente decreto,

DECRETA:

Articulo 1°. Emision de “Titulos de Tesoreria —TES— Clase B” para financiar apro-
piaciones del Presupuesto General de la Nacion de la vigencia fiscal del anio 2015.
Ordénese la emision, a través del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, de “Titulos
de Tesoreria —TES— Clase B” hasta por la suma de treinta y cuatro billones cuatrocientos
setenta y siete mil millones de pesos ($34.477.000.000.000) moneda legal colombiana,
destinados a financiar apropiaciones del Presupuesto General de la Nacion de la vigencia
fiscal del afio 2015.

Articulo 2°. Emision de “Titulos de Tesoreria —TES— Clase B” para financiar opera-
ciones temporales de tesoreria. Ordénese la emision, a través del Ministerio de Hacienda
y Crédito Publico de “Titulos de Tesoreria—TES— Clase B”, denominados en moneda legal
colombiana, hasta por la suma de diez billones de pesos ($10.000.000.000.000) moneda legal
colombiana, destinados a financiar operaciones temporales de tesoreria, los cuales tendran
las caracteristicas y condiciones de emision y colocacion establecidas en el articulo 4° del
presente decreto salvo el plazo, el cual debera ser superior a treinta (30) dias calendario e
inferior a un (1) ano.

La autorizacion conferida en este articulo comprende también la facultad de emitir
nuevos “Titulos de Tesoreria ~TES— Clase B” para reemplazar los que se amorticen por
redencion o recompra hasta por la cuantia anteriormente sefalada.

Articulo 3°. Caracteristicas financieras y condiciones de las colocaciones. De acuerdo
con el Plan Financiero aprobado por el Confis, el Programa Anual Mensualizado de Caja
y los requerimientos de Tesoreria, entre otros, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
determinara las caracteristicas y condiciones de las colocaciones, asi como su oportunidad
y monto de las mismas; tanto de los “Titulos de Tesoreria —TES— Clase B” destinados a
financiar apropiaciones presupuestales como de los destinados a financiar operaciones
temporales de Tesoreria.

Articulo 4°. Caracteristicas financieras y condiciones de emision de “Titulos de Teso-
reria —TES— Clase B” para financiar apropiaciones del Presupuesto General de la Nacion
de la vigencia fiscal del aiio 2015. Los “Titulos de Tesoreria -TES— Clase B” de que trata
el articulo 1° del presente decreto tendran las siguientes caracteristicas financieras y con-
diciones de emision y colocacion:

Titulos de Tesoreria ~-TES— Clase B.
Moneda Legal Colombiana, Moneda Extranjera o UVR.

1. | Nombre de los titulos:

2. | Denominacion:

3. | Moneda de pago de principal
e intereses:

Legal Colombiana.

4. | Ley de circulacion y recompra
anticipada:

Seran titulos a la orden y libremente negociables en el mercado.

Podran tener cupones para intereses, también libremente
negociables. No podran colocarse con derecho de recompra
anticipada.

5. | Cuantia minima de los titulos: | Para los titulos denominados en moneda legal colombiana, la
cuantia minima sera de quinientos mil pesos ($500.000) y para
sumas superiores, esta cuantia se adicionara en multiplos de cien
mil pesos ($100.000). Para los titulos denominados en moneda
extranjera, la cuantia minima sera de mil dolares de los Estados
Unidos de América (US$1.000) o su equivalente en otras monedas
extranjeras y para sumas superiores esta cuantia se adicionara
en multiplos de cien dolares de los Estados Unidos de América
(US$100) o su equivalente en otras monedas extranjeras. Para los
titulos denominados en UVR, la cuantia minima sera de diez mil
(10.000) UVR y para valores superiores esta cuantia se adicionara
en multiplos de mil (1.000) UVR.

Para titulos destinados a financiar apropiaciones del Presupuesto
General de la Nacion, el plazo se determinara con sujecion a
las necesidades presupuestales y no podra ser inferior a un (1)
afio. En todo caso, el pago del principal se deberd efectuar con
cargo a recursos presupuestales de vigencias fiscales posteriores a
aquellas en las cuales se emitan los titulos.

6. | Plazoy Pago del Principal:

Las tasas maximas de rentabilidad efectiva estaran dentro de
los limites que registre el mercado, segun las directrices que
establezca la Junta Directiva del Banco de la Republica.

7. | Tasas Maximas de Interés:

8. | Lugar de Colocacion: Mercado de Capitales Colombiano.

9. | Forma de Colocacion: Podran ser colocados en el mercado bien directamente o por medio
de sistemas de oferta, remates o subastas, segin lo determine el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Para este proposito
se podran utilizar como intermediarios a las personas legalmente
habilitadas para el efecto. También se entienden como colocaciones
directas las colocaciones privadas de “Titulos de Tesoreria —TES—
Clase B”, asi como la entrega de “Titulos de Tesoreria —TES—
Clase B” a beneficiarios de sentencias y conciliaciones judiciales
conforme a lo dispuesto en el articulo 29 de la Ley 344 de 1996 y
demas normas concordantes.

10. | Compra: Con descuento o prima sobre su valor nominal, segun las

condiciones del mercado, que seran reflejadas mediante los
sistemas previstos en la forma de colocacion que determine el
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, de conformidad con lo
dispuesto en el presente decreto.

Articulo 5°. Unidad de Valor Real o UVR. Para efectos de lo previsto en el presente
decreto, la Unidad de Valor Real o UVR es una unidad de cuenta que refleja el poder ad-
quisitivo de la moneda, con base exclusivamente en la variacién del Indice de Precios al
Consumidor certificada por el DANE, cuyo valor en pesos se calculara de conformidad con
la metodologia que establezca la Junta Directiva del Banco de la Republica.

Articulo 6°. Administracion de los “Titulos de Tesoreria—TES— Clase B”. Los “Titulos
de Tesoreria —TES— Clase B” podran ser administrados directamente por la Nacion, o esta
podra celebrar con el Banco de la Reptblica o con otras entidades nacionales o extranjeras
contratos de administracion fiduciaria y todos aquellos necesarios para la agencia, admi-
nistracion o servicio de los respectivos titulos, en los cuales se podra prever que la admi-
nistracion de los “Titulos de Tesoreria —~TES— Clase B” y de los cupones que representan
los rendimientos de los mismos se realice a través de depdsitos centralizados de valores.

Articulo 7°. Remanente del Cupo de Emision. El cupo de emision de “Titulos de Te-
soreria —TES— Clase B” autorizado por el articulo 1° del presente decreto que no se haya
utilizado para realizar pagos correspondientes a la vigencia presupuestal del afio 2015 podra
ser utilizado en el afio 2016 para atender las reservas presupuestales correspondientes a la
vigencia del ano 2015 y en todo caso se entendera agotado el 31 de diciembre del afio 2016.

Articulo 8°. Vigencia y derogatoria. El presente decreto rige a partir de la fecha de su
publicacion en el Diario Oficial, requisito que se entiende cumplido con la orden impartida
por el Director General de Crédito Publico y Tesoro Nacional del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico de conformidad con lo establecido en el articulo 18 de la Ley 185 de 1995
y deroga las disposiciones que le sean contrarias.

Publiquese y cumplase.
Dado en Bogota, D. C., a 23 de diciembre de 2014.

JUAN MANUEL SANTOS CALDERON
El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

Mauricio Cardenas Santamaria.

DECRETO NUMERO 2685 DE 2014
(diciembre 23)

por el cual se modifica el Decreto numero 2555 de 2010 en lo relacionado con los indices
accionarios utilizados dentro de la metodologia de calculo de la rentabilidad minima
obligatoria para el portafolio de largo plazo de los Fondos de Cesantia.

El Presidente de la Reptblica de Colombia, en ejercicio de sus facultades constitucio-
nales y legales, en especial de las conferidas por los numerales 11 y 25 del articulo 189 de
la Constitucion Politica y el articulo 101 de la Ley 100 de 1993, modificado por el articulo
52 de la Ley 1328 de 2009,

CONSIDERANDO:

Que el articulo 101 de la Ley 100 de 1993, modificado por el articulo 52 de la Ley
1328 de 2009, dispone que debe garantizarse a los afiliados a los fondos de cesantias una
rentabilidad minima de cada uno de los portafolios de inversion administrados, la cual
determinara el Gobierno Nacional;

Que el Titulo 9 del Libro 6 de la Parte 2 del Decreto nimero 2555 de 2010, consagra
dentro de sus disposiciones la metodologia del calculo de rentabilidad minima que debe-
ran garantizar las sociedades administradoras de fondos de cesantia a sus afiliados, en los
Portafolios de Corto y Largo Plazo;

Que se requiere incluir una mayor diversidad de indices accionarios dentro del calculo
del promedio ponderado aplicable en la metodologia de rentabilidad minima del Portafolio
de Largo Plazo, dispuesto en el literal b) del numeral 1 del articulo 2.6.9.1.2 del Decreto
numero 2555 de 2010,

DECRETA:

Articulo 1°. Modificase el subnumeral i) del literal b) del numeral 1 del articulo 2.6.9.1.2.
del Decreto numero 2555 de 2010, cuyo texto quedara asi:

“i) La variacion porcentual efectiva anual durante el periodo de célculo correspondiente
de un indice representativo del mercado de renta variable local que indique la Superin-
tendencia Financiera de Colombia, ponderado por el porcentaje del portafolio invertido
en acciones de emisores nacionales y en fondos de inversion colectiva representativos de
indices accionarios locales de los portafolios de largo plazo”.

Articulo 2°. Adicionase el paragrafo 4° y un paragrafo transitorio al articulo 2.6.9.1.2
del Decreto numero 2555 de 2010, cuyo texto quedara asi:

“Paragrafo 4°. Para efectos del indice representativo del mercado de renta variable
local a que se refiere el subnumeral i) del literal b) del numeral 1 del presente articulo, la
Superintendencia Financiera de Colombia debera disefiar una metodologia de agregacion
de indices de renta variable local. Los indices a tener en cuenta en dicha agregacion seran
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determinados por la Superintendencia Financiera de Colombia con base en al menos los
siguientes criterios: i) la experiencia del proveedor del indice; ii) politicas de gobierno
corporativo que como minimo definan los procedimientos para administrar los conflictos
de interés de los agentes involucrados en la construccion y divulgacion del indice hacia el
mercado; iii) la representatividad y replicabilidad del indice y, iv) condiciones minimas de
divulgacion del indice hacia el mercado.

Paragrafo transitorio. El indice accionario COLCAP, calculado y divulgado por la
Bolsa de Valores de Colombia, se utilizara hasta tanto la Superintendencia Financiera de
Colombia disefie la metodologia de agregacion de indices de renta variable local a que se
refiere el paragrafo 4° del presente articulo”.

Articulo 3°. Vigencia y derogatorias. El presente decreto rige a partir de su publicacion,
modifica el subnumeral i) del literal b) del numeral 1 y adiciona un paragrafo y un paragrafo
transitorio, al articulo 2.6.9.1.2 del Decreto numero 2555 de 2010.

Publiquese y cimplase.
Dado en Bogota, D. C., a 23 de diciembre de 2014.
JUAN MANUEL SANTOS CALDERON
El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,
Mauricio Cardenas Santamaria.

DECRETO NUMERO 2686 DE 2014

(diciembre 23)
por medio del cual se modifica el Decreto nimero 1794 de 2013.

El Presidente de la Republica de Colombia, en uso de sus facultades constitucionales
y legales, en especial de las consagradas en los numerales 11 y 20 del articulo 189 de la
Constitucion Politica, y en desarrollo de los articulos 424 y 468-1 del Estatuto Tributario,

CONSIDERANDO:

Que la Ley 1607 de 2012 en su articulo 38, modifico el articulo 424 del Estatuto
Tributario, con el fin de listar los bienes excluidos del Impuesto sobre las Ventas (IVA)
entre los cuales se encuentran el maiz y el arroz para consumo humano identificados por
la subpartida arancelaria 10.05.90 Maiz para consumo humano y partida 10.06 Arroz para
consumo humano, asi como la subpartida 11.04.23.00 Maiz trillado para consumo humano;

QuelaLey 1607 de 2012 en su articulo 48 modifico el articulo 468-1 del Estatuto Tribu-
tario, con el fin de listar los bienes gravados a la tarifa del 5% del Impuesto sobre las Ventas
(IVA) entre los cuales se encuentran el maiz y el arroz para uso industrial identificados por
la subpartida arancelaria 10.05.90 Maiz para uso industrial y la partida arancelaria 10.06
Arroz para uso industrial;

Que las modificaciones incluidas por la Ley 1607 de 2012 en cuanto al maiz y al arroz
buscaron disminuir la tarifa del Impuesto sobre las Ventas (IVA) del 10% al 5%, cuando
estos bienes se destinan a uso industrial y mantenerlos excluidos cuando se destinen al
consumo humano, sin que la exclusion se encuentre condicionada a su adquisicion por
parte del consumidor final;

Que la Ley 1607 de 2012 buscod mantener la exclusion de dichos bienes cuando se
destinan al consumo humano, sin que esto implique que deba ser adquirido por parte del
consumidor final ni que en el caso de ser intermediado comercialmente en el mercado local o
através de la importacion deba ser gravado con el Impuesto sobre las Ventas (IVA); siempre
y cuando el mismo no vaya a ser sujeto de transformacion, ni preparacion;

Que la Ley 1607 de 2012, al igual que la legislacion anterior, contempla Ginicamente
dos regimenes de IVA para el maiz y el arroz: o excluidos o gravados con tarifa del 5%.
Ello de acuerdo con el destino final independientemente de las actividades intermedias de
comercializacion;

Que cumplida la formalidad prevista en el numeral 8 del articulo 8° del Codigo de
Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo en relacion con el texto
del presente decreto,

DECRETA:

Articulo 1°. Modifiquese el articulo 1° del Decreto numero 1794 de 2013, el cual
quedard asi:

“Articulo 1°. Maiz y arroz que no causan impuesto a las ventas. De conformidad con
lo dispuesto en el articulo 424 del Estatuto Tributario el maiz clasificable por la subpartida
10.05.90 y el arroz clasificable por la partida 10.06, que se encuentran excluidos del Im-
puesto sobre las Ventas (IVA) son aquellos destinados al consumo humano, siempre que
no hayan sido sujetos a transformaciones y preparaciones; sin importar que hayan sido
intermediados comercialmente.

Paragrafo 1°. Cualquier otrouso o destinacion de los bienes mencionados en el presente
articulo, se considerara como uso industrial y estara sujeto a la tarifa del cinco por ciento
(5%) del Impuesto sobre las Ventas (IVA), de acuerdo con el articulo 468-1 del Estatuto
Tributario.

Paragrafo 2°. El maiz adquirido para la produccion de alimentos de consumo humano
que se someta al simple proceso de trilla o trituracion, se considera maiz de uso industrial
y en consecuencia estd gravado a la tarifa del Impuesto sobre las Ventas del cinco por
ciento (5%)”.

Articulo 2°. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la fecha de su publicacion y
modifica el articulo 1° del Decreto nimero 1794 de 2013.

Publiquese y cumplase.
Dado en Bogota, D. C., a 23 de diciembre de 2014.
JUAN MANUEL SANTOS CALDERON
El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,
Mauricio Cardenas Santamaria.

DECRETO NUMERO 2688 DE 2014
(diciembre 23)

por medio del cual se reglamentan los articulos 36-1, 319-3, 319-4, 319-5 y 319-6 del
Estatuto Tributario.

El Presidente de la Republica de Colombia, en uso de sus facultades constitucionales,
en especial de las consagradas en los numerales 11 y 20 del articulo 189 de la Constitucion
Politica,

CONSIDERANDO:

QuelaLey 1607 de 2012 mediante el articulo 98 modifico el régimen del impuesto sobre
la renta y complementarios aplicable a las reorganizaciones empresariales, incorporando el
Titulo IV al Libro Primero del Estatuto Tributario;

Quedos delosaspectos regulados por el Titulo I'V citado, son las fusiones y las escisiones
adquisitivas (articulo 319-3, Estatuto Tributario), y las fusiones y las escisiones reorganizativas
(articulo 319-5, Estatuto Tributario). El factor que diferencia unas y otras es la existencia de
la vinculacion entre las entidades participantes en la operacion, de acuerdo con los criterios
del articulo 260-1 del Estatuto Tributario. Asi, cuando en la operacion intervienen entidades
vinculadas, la misma sera reorganizativa. En caso contrario, sera adquisitiva;

Que de conformidad con el articulo 319-5 del Estatuto Tributario, también son reorga-
nizativas las fusiones que tienen lugar entre una sociedad matriz y sus subordinadas y las
escisiones por creacion, siempre que el patrimonio de las sociedades beneficiarias creadas
por virtud de la escision esté constituido exclusivamente por el patrimonio escindido exis-
tente al momento de la escision;

Que los efectos de una fusion o escision, bien sea adquisitiva o reorganizativa, son
neutrales respecto de las sociedades participantes asi como de los socios, accionistas o
participes de las mismas siempre que se cumplan los requisitos previstos en los articulos
319-4 y 319-6 del Estatuto Tributario, respectivamente;

Que el articulo 36-1 del Estatuto Tributario trata como ingresos no constitutivos de renta
ni ganancia ocasional las utilidades provenientes de la enajenacion de acciones inscritas
en una bolsa de valores colombiana, de las cuales sea titular un mismo beneficiario real,
cuando dicha enajenacion no supere el 10% de las acciones en circulacion de la respectiva
sociedad durante un mismo afio gravable;

Que en atencion a lo anterior, se hace necesario reglamentar los articulos en comento
cuando en alguna de las operaciones interviene o resultan sociedades que se encuentran
listadas en una bolsa de valores colombiana;

Que cumplida la formalidad de que trata el numeral 8 del articulo 8° del Codigo de
Procedimiento Administrativo y de lo Contencioso Administrativo en relacion con el texto
del presente decreto,

DECRETA:

Articulo 1°. Enajenacion de acciones de sociedades listadas en una bolsa de valores
colombiana resultado de una fusion o escision adquisitiva o reorganizativa. Para efectos
de lo establecido en el literal d) del numeral 5 de los articulos 319-4 y 319-6 del Estatuto
Tributario, respecto de las fusiones y escisiones adquisitivas y reorganizativas, cuando en
el proceso de fusién o escision intervengan sociedades listadas en una bolsa de valores
colombiana y sociedades no listadas al momento de la respectiva operacion, y la sociedad
resultante o beneficiaria se encuentre listada o se liste en una bolsa de valores colombiana,
se aplicaran las siguientes reglas:

a) No constituye renta ni ganancia ocasional en los términos del inciso 2° del articulo
36-1 del Estatuto Tributario, la utilidad que obtengan los accionistas de la sociedad resul-
tante que eran accionistas de las sociedades que al momento de la operacion se encontraban
listadas en una bolsa de valores colombiana, que enajenen su participacion en la sociedad
resultante antes de que finalice el segundo afio gravable siguiente al aflo gravable en el
cual se perfeccione la operacion de fusion o escision. En consecuencia, no habra lugar a
la liquidacion del impuesto sobre la renta y complementarios de que tratan el literal d) del
numeral 5 de los articulos 319-4 y 319-6 del Estatuto Tributario. Respecto de los demas
socios o accionistas y de las entidades participantes en la operacion de fusion o escision,
esta seguira considerandose neutra para efectos fiscales, siempre que se cumplan los demas
requisitos previstos en la ley;

b) Constituye renta o ganancia ocasional gravable; en los términos del literal d) del
numeral 5 de los articulos 319-4 y 319-6 del Estatuto Tributario, la utilidad que obtengan
los accionistas de la sociedad resultante que eran accionistas de las sociedades que al mo-
mento de la operacion no se encontraban listadas en una bolsa de valores colombiana, que
enajenen, total o parcialmente su participacion en la sociedad resultante antes de que finalice
el segundo afio gravable siguiente al afio gravable en el cual se perfeccione operacion de
fusion o escision. Respecto de los demés socios o accionistas y de las entidades participantes
en la operacion de fusion o escision, seguira considerandose neutra para efectos fiscales,
siempre que se cumplan los demas requisitos previstos en la ley.

Articulo 2°. Fracciones de accion resultantes de los procesos de fusion y escision.
Cuando en un proceso de fusion o escision, de acuerdo con el mecanismo de intercambio,
surjan fracciones de accion, y estas se paguen en dinero u otras especies y dichos pagos
representen mas del diez por ciento (10%) de las acciones o participaciones de las entidades
resultantes o beneficiarias que reciba el socio, accionista o participe correspondiente, en el
caso de las fusiones y escisiones adquisitivas; o del uno por ciento (1%) de las acciones o
participaciones de las entidades resultantes o beneficiarias que reciba el socio, accionista
o participe correspondiente, en el caso de las fusiones y escisiones reorganizativas; se
entendera que los respectivos socios 0 accionistas enajenaron sus acciones o participacio-
nes en los términos del literal f) del numeral 5 de los articulos 319-4 y 319-6 del Estatuto
Tributario sin que ello implique que la operacion se trate como gravada respecto de las
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